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Finansal Degerlendirme Raporu

Anadolu Grubu Holding <AGHOL>
Holding

Anadolu Grubu Holding (AGHOL), 2026 yilinin ikinci ceyredinde yillik bazda %23 artisla
227,05 milyar TL satis geliri, %0,5 azalisla 23,98 milyar TL FAVOK ve %117 artisla 1,23 milyar
TL ana ortaklik net kari agikladi. Brut kar yillik bazda %2 artisla 65,05 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, brit kar marji %28,8'den %28,6'va, FAVOK marji ise %109'dan %10,6'ya
geriledi. Konsolide net kar ise %5,6 artisla 7,85 milyar TL oldu. Yilin ilk yarisinda ise
konsolide satis gelirleri yillik bazda %4,1 artisla 424,93 milyar TL'ye, FAVOK %10,7 artisla
39,21 milyar TL'ye ve ana ortaklik net kari %132 artisla 3,20 milyar TL'ye ylkseldi. ilk yari
FAVOK marji 55 baz puan artisla %9,2 seviyesine ulasti. TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda
ise ilk yari satis gelirlerindeki blyime %374, FAVOK blylmesi %434 seviyesinde
gergeklesti.

Mesrubat segmenti, ceyredin en gucll operasyonel performansini sergiledi. Satis hacmi
yillik bazda %9,8 artarak 519 milyon Unite kasaya ulasirken, satis gelirleri %5,7 artisla 67,22
milyar TL, FAVOK ise %24,1 artisla 14,99 milyar TL oldu. FAVOK marji 33 puan artarak %
22,3'e yukseldi. Turkiye hacimleri %11 gerilerken, Kazakistan, Ozbekistan ve Pakistan'da
hacimler sirasiyla %127, %211 ve %17,0 buyudu. Uluslararasi operasyonlarin toplam
hacimdeki payl 336 baz puan artisla %69,4'e ulastl. GUclU hacim bUyUmesi, fiyatlama

disiplini, olumlu Urtn karmasi ve maliyet yonetimi segment karliligini destekledi.

Bira segmentinde ise TUrkiye operasyonlarindaki zayiflik baski olusturmaya devam etti.
Konsolide satis hacmi yillik bazda %8 gerileyerek 3,8 milyon hektolitreye, satis gelirleri %
6,1 dususle 19,39 milyar TL'ye indi. FAVOK %27,7 azalarak 3,09 milyar TL olurken, FAVOK
marjl 4,8 puan daralarak %15,9 seviyesine geriledi. Turkiye bira hacimleri %12,5 duserken,
Kazakistan basta olmak Uzere uluslararasi operasyonlardaki gérece gucli goérdnim

dususu sinirladi.

Perakende segmentinde Migros'un satis gelirleri 2C26'da %2,7 artisla 124,40 milyar TL'ye
yUkselmesine karsin artan promosyon faaliyetleri, personel maliyetleri ve turizm
sezonunun gec¢ baslamasi karliigi baskiladi. FAVOK %19,6 azalarak 531 milyar TL'ye,
FAVOK marji %5,4'ten %4,3'e gerilerken segment 699 milyon TL net zarar kaydetti.

Otomotiv segmentinde zayif gorunum devam etti. Satis gelirleri yillik bazda %7,2 azaligla
17,11 milyar TL olurken, gecen yil 736 milyon TL pozitif olan FAVOK bu ceyrekte 174 milyon
TL negatife dondu. Segment net zarari 864 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Anadolu
Isuzu tarafinda SamAuto satin alimi ciroyu desteklerken, zayif ihracat hacmi, dustk
kamyon satislarl, 4x4 pick-up tarafindaki vergi degisiklikleri ve maliyet baskilari
operasyonel karlihgi olumsuz etkiledi. Celik Motor tarafinda ise daha dusuk finansman
giderleri ve enflasyon duzeltmesi etkisindeki azalma gorece destekleyici oldu. Celik
Motor tarafinda ise daha dusuk finansman giderleri ve enflasyon duzeltmesi etkisindeki

azalma gorece destekleyici oldu.

Net kar tarafinda daha yUksek operasyonel performansin yani sira, agirlikli olarak
Migros'un ticari borg ve kiralama yukumluluklerindeki artistan kaynaklanan parasal
kazanctaki yUkselis destekleyici oldu. ilk yari net parasal pozisyon kazanci 31,73 milyar
TLl'ye yUkselirken, ézkaynak yontemiyle muhasebelestirilen is ortakliklarinin zararindaki
azalma ve finansman giderlerindeki iyilesme de karliligi destekledi. Buna karsilik vergi

giderlerindeki artis net kar Uzerindeki olumlu etkiyi sinirladi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Bilanco tarafinda konsolide net bor¢ Haziran sonunda 97,47 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, net borc/FAVOK orani gecen yilin ayni dénemindeki 1,5x seviyesinden
11x'e geriledi. Oran 2025 yil sonuyla ayni seviyede kalirken, net bor¢ yil sonundaki 87,32
milyar TL'nin Uzerine ¢iktl. Holding borg pozisyonu ise 4,19 milyar TL olarak gergeklesti.
Segment bazinda mesrubat ve perakende operasyonlari sirasiyla 0,7x ve 0,2x ile dusuk

kaldirag seviyelerini korurken, bira segmentinde oran 4,8x seviyesine yUkseldi.

Genel olarak degerlendirdigimizde, ikinci ceyrekte konsolide FAVOK'Un yatay kalmasina
ve bira, perakende ile otomotiv segmentlerindeki karlilik baskisina karsin, mesrubat
segmentindeki glg¢lt hacim ve marj performansini, ana ortaklik net karindaki belirgin
artisi ve net borc/FAVOK oranindaki yillik iyilesmeyi olumlu buluyoruz. Segmentler
arasindaki ayrisma ve otomotiv tarafindaki zayiflik pozitif gordnimu sinirlamakla birlikte

aciklanan sonuglarin hisse performansi Gzerinde sinirli pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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GELIiR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 227.050 221.904 2% 424.932 408.286 4%
Satislarin Maliyeti (-) -162.002 -158.104 2% -306.460 -296.609 3%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] 0] ad. o] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brat Kar (Zarar) (0] 0] ad. [¢] [0] ad.
Diger Gelir ve Giderler o] [0] ad. 0] [0] ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 65.048 63.800 2% N8.473 m.e77 6%
Faaliyet Giderleri (-) -52533 -49.079 7% -101.113 -95.508 6%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 12,515 14.722 5% 17.360 16.169 7%
Diger Gelir ve Giderler (Net) -5.599 -6.363 -12% -10991 -N154 1%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar -292 -1.531 -81% 70 -2874 ad.
Finansman Giderleri (-) 5.020 1654 203% 15814 10.196 55%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari (0] 0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -76 79 ad. -27 4.325 ad.
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 1.568 8.561 35% 22.226 16.662 33%
Vergiler -3.715 -1.091 241% -7697 -3.415 125%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 7.853 7.470 5% 14.529 13.247 10%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) (0] -36 -100% -34 -66 ~49%
DONEM KARI (ZARARI) 7.853 7.435 6% 14.495 13.181 10%
Azinlik Paylari 6.629 6.869 4% 1296 11.804 -4%
NET DONEM KARI (ZARARI) 1.225 565 n7% 3.199 1377 132%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Yillik 849.437.27 82713918 3% 849.43727 827.139,18 3%

FVAOK - Yillik 84.232,80 7766881 8% 84.232,80 7766881 8%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 61.150,31 5146817 19% 61.150,31 51.468,17 19%

Net Dénem Kari - Yillik 477230 214144 123% 477230 214144 123%

Brut Kar Marji 28,65 28,75 0% 27,88 2735 2%

FVAOK 2316842 2357346 2% 38.031,21 34.097,56 12%

FVAOK Marji 10,20 10,62 _4% 895 835 7%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 17.569,64 17.210,45 2% 27.040.224 2294351 18%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 7,74 776 0% 6,36 562 13%

isletme Sermayesi 12.407,85 4.585,02 171% 12.407,85 4.585,02 171%

Aktif Karlilik - Yillik 059 030 97% 059 030 97%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 357 1,81 97% 357 1,81 97%

Yatinm Karlihgi - Yillik 091 0,47 94% 0,91 0,47 94%

Alacak Tahsilat Suresi 25,08 21,69 16% 25,08 21,69 16%

Stok isleme Suresi - Yillik 58,43 55,16 6% 58,43 55,16 6%

Ticari Bor¢ Odeme Suiresi - Yillik 9190 86,75 6% 91,90 86,75 6%

Nakit DéndUrme Suresi 17,52 15,00 17% 17,52 15,00 17%

Net Nakit 9746764  -83694,42 16% 9746764  -83694,42 16%

Sabit Sermaye Yatirimlari -10.157,70 -11.807,43 214% -16.651,35 -19.382,80 4%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 122 122 1% 122 122 1%

Faiz Odeme Gucu - Yillik -26,19 4,33 -705% -26]19 433 -705%

Kaynak: EquityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 279.306 212.645 31% 279.306 212.645 31%
Hazir Degerler 79.738 64.830 23% 79.738 64.830 23%
Menkul Kiymetler (net) 609 691 -12% 609 691 -12%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 68916 48634 42% 68916 48634 42%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 2617 4387 -40% 2617 4387 -40%
Stoklar 106.850 75634 41% 106.850 75634 41%
Diger Dénen Varliklar 20.576 18.469 1% 20576 18.469 1%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 536.934 410.264 31% 536.934 410.264 31%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 1 (0] ad. 1 0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 3n 523 4% an 523 -41%
Finansal Duran Varliklar 63978 55329 16% 63978 55329 16%
Maddi Duran Varliklar 24151 175396 38% 24151 175396 38%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 205144 156.005 31% 205144 156.005 31%
Diger Duran Varliklar 25989 2301 13% 25989 23.01 13%
TOPLAM VARLIKLAR 816.239 622.909 31% 816.239 622.909 31%
Kisa Vadeli YUkumlulukler 294.873 228.024 29% 294.873 228.024 29%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 72598 68144 7% 72598 68144 7%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 163358 119.683 36% 163.358 119.683 36%
Diger Kisa Vadeli Borglar 50.991 35254 45% 50.991 35254 45%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 7926 4943 60% 7926 4943 60%
Uzun Vadeli Yukumlilikler 153.372 14.850 34% 153.372 14.850 34%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 105210 81.072 30% 105210 81.072 30%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 289 [0] ad. 289 [0] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 44,412 30.891 44% 44,412 30.891 44%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 3460 2887 20% 3.460 2887 20%
bzsermaye 367.994 280.036 31% 367.994 280.036 31%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 132.664 100.363 32% 132.664 100.363 32%
Sermaye 2435 2435 0% 2435 2435 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi 1433 1.084 32% 1433 1.084 32%
Yeniden Degerleme Fonu (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 151.351 N3.510 33% 151.351 N3.510 33%
Dénem Net Kar/Zarari 3199 1.043 207% 3199 1.043 207%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri -25.753 -17.709 45% -25.753 -17.709 45%
Azinlk Paylarn 235330 179.672 31% 235330 179.672 31%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 816.239 622.909 31% 816.239 622.909 31%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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